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La titulización en España 5 y 6 de marzo de 2012

después de las Subprime: 
cambios y perspectivas

OBJETIVOS

Analizar el funcionamiento de las titulizaciones en 
España antes y después de la crisis, los cambios que 
se han producido bajo la coyuntura actual y las 
perspectivas de futuro. Todo bajo un prisma 
eminentemente práctico, a través de la valoración en 
mercado, los diferentes mecanismos estructurales y 
análisis de los antiguos y nuevos riesgos, así como 
sus distintos usos como herramientasus distintos usos como herramienta 
financiera. Además de estudiar el impacto de los 
nuevos cambios de las agencias de calificación y las 
exigencias de los bancos centrales y sus posibles 
consecuencias a futuro 

METODOLOGÍA

La metodología de trabajo será eminentemente 
práctica. Las exposiciones teóricas se 
complementarán con la realización de ejercicios, 
ejemplos y análisis de casos prácticos ,con el doble 
objetivo de permitir a los asistentes la puesta en 
marcha de los conceptos aprendidos a lo largo del 
programa y facilitar su participación y el compartir de 
sus experiencias con los ponentes y el resto de los 
asistentes. 

DIRIGIDO A
• Auditores

• Analistas

• Consultores

• Profesionales del sector financiero, especialmente 
de las áreas de gestión financiera y mercados tanto 
de front office, riesgos y unidades de apoyo
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PROGRAMA

La titulización como instrumento financiero  

• Estructura: Fondos de titulización, SPVs, 
intervinientes, marco legal, g
• Tipología: RMBS, CDOs, CLOs, ABCPs
• Herramienta financiera: funding, 
transferencia de riesgo y liberación de capital
• Impacto de la Crisis Subprime: cambios en 
el mercado de titulizaciones

La titulización hipotecaria p

• Cédulas Hipotecarias vs RMBS
• Estructuración de una titulización: cascada 
de pagos, mejoras crediticias
• Valoración: MtM vs Fair Value, casos 
prácticos
• Riesgos de la titulización: riesgo de crédito, 
riesgo de mercado
• Nuevos criterios Agencias de Rating g g
(criterios de contrapartida): impacto en el 
mercado actual
• Perspectivas del mercado de titulización

La titulización como papel descontable en BCE 

• Criterios de elegibilidad: qué deben cumplir 
las titulizaciones para ser descontablesp
• Cambios más recientes: Loan Level Data y 
nuevos cambios del BCE
• El impacto del BCE como el mayor inversor 
de titulizaciones en los últimos años
• Futuro del mercado de titulización: PCS y 
nuevas iniciativas
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DIRECCIÓN Y PROFESORADO

Lucas Ernesto Muñoz

DURACIÓN, FECHAS Y LUGAR DE 
CELEBRACIÓN

Responsable del Equipo Cuantitativo de

Credit Risk Transfer – Structure Finance, 

Banesto

Con una duración de 12 horas presenciales horas el 
curso se desarrollará en Afi Escuela de Finanzas 
Aplicadas (c/ Españoleto, 19. 28010 Madrid) el 5 y 6 de 
marzo de 2012:

- 5 de marzo de 2012: de 17.00 a 21.00 h
- 6 de marzo de 2012: de 09.30 a 13.30 h y de 

15.00 a 19.00 h 

INSCRIPCIONES

El importe de la inscripción es de 1.195€. Para clientes 
de servicios de asesoramiento y consultoría de Analistas 
Financieros Internacionales y de Afi Escuela de Finanzas 
Aplicadas el importe de la inscripción es de 1.095€

El precio incluye café, almuerzo y certificación de 
asistencia

El pago deberá hacerse efectivo con anterioridad al 
comienzo del curso.

Si el desplazamiento a Madrid le supone algún 
inconveniente, ahora  Afi Escuela de Finanzas 
Aplicadas le ofrece la posibilidad de asistir al curso a 
distancia, mediante el sistema Webex. Este sistema 
le permitirá seguir las clases y participar en ellas  
desde su casa – oficina en tiempo real, de forma 
sencilla y sin diferencia respecto a la asistencia 

El i t d l d d ibl d l t d l S id d S i l t é d l FTFE

se c a y s d e e c a especto a a as ste c a
presencial. 

El importe del curso es deducible de las cuotas de la Seguridad Social, a través de la FTFE 
(antiguo FORCEM), según Orden TAS 2307/2007 de 27 de julio. 
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FORMALIZACIÓN DE LA 
INSCRIPCIÓN

FORMALIZACIÓN DE LA 
INSCRIPCIÓN

Plazas limitadas. Para realizar la inscripción deberá 
enviarse a Afi Escuela de Finanzas Aplicadas el 
boletín de inscripción debidamente cumplimentado, 
desde el boletín online disponible en la web 
www.efa.afi.es, por correo electrónico a la dirección 
efa@afi.es o por fax al número 91 520 01 49.

Una vez recibido el boletín la Escuela formalizará la 
inscripción (sujeta a disponibilidad de plaza) enviando

Las cancelaciones deberán comunicarse por escrito a 
la dirección de correo electrónico efa@afi.es o al
fax 91 520 01 49 y darán derecho a la devolución del 
100% del importe de la matrícula siempre que se
comuniquen con al menos 3 días hábiles de antelación 
a la fecha de inicio del curso.

La sustitución de la persona inscrita por otra de la 
misma empresa podrá efectuarse hasta el díainscripción (sujeta a disponibilidad de plaza) enviando 

un correo electrónico de confirmación a la dirección de 
e-mail que figure en el boletín de inscripción e 
iniciando los trámites de facturación.

Antes del comienzo del curso deberá enviarse copia 
de la transferencia bancaria o talón nominativo 
acreditativo de haber abonado el importe de la 
matrícula.

misma empresa podrá efectuarse hasta el día
anterior al del inicio del curso.

Afi Escuela de Finanzas Aplicadas se reserva el 
derecho a cancelar con una semana de antelación el
curso si el número de inscripciones es inferior a 12. 
Dicha cancelación dará únicamente derecho a la
devolución de la matrícula.

Los ponentes podrían variar por causa de fuerzaLos ponentes podrían variar por causa de fuerza 
mayor.

FORMACIÓN A MEDIDAAfi Escuela de Finanzas Aplicadas es el centro 
de formación creado por Analistas Financieros
Internacionales en 1994 para atender la creciente Afi Escuela de Finanzas Aplicadas diseña y 

desarrolla acciones formativas a medida 
adaptadas a las necesidades de su empresa. 
Pídanos información en el teléfono 91 520 01 80.

Internacionales en 1994 para atender la creciente 
exigencia de perfeccionamiento del capital
humano en el área económico-financiera. La 
integración de la Escuela dentro de Afi le confiere 
un elemento diferenciador clave: un profundo 
conocimiento de los mercados y de la realidad en 
la que operan nuestros clientes, lo que garantiza 
una formación práctica y orientada a las 
necesidades del negocio.

En nuestra página web www.efa.afi.es podrá 
acceder a información actualizada sobre nuestra 
oferta formativa por áreas de conocimiento.
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DATOS DEL INSCRITO DATOS DE LA FACTURA

Boletín de Inscripción

Se realizará a través de WebExSe realizará de manera presencial

DATOS DEL INSCRITO
D/Dª ……………………………………………………………………………………

Dpto. ………………………………………………………………………………….

Cargo ………………………………………………………………………………….

Entidad ………………………………………………………………………………

Dirección ……………………………………………………………..

Localidad

DATOS DE LA FACTURA
Empresa ……………………………………………………………………………

Attn ………………………………………………………………………………………

Dpto. ……………………………………………………………………..

Cargo ………………………………………………………………………………….

CIF ………………………………………………………………………………………

DirecciónLocalidad ……………………………………………………………..

Provincia ……………………………………………………………..

C.P. ………………………………………………………………………

Telf.:…………………………………………… Fax.…………………………….

E-mail:………………………………………………………………………………...

Dirección ……………………………………………………………..

Localidad ……………………………………………………………..

Provincia ……………………………………………………………..

C.P. ………………………………………………………………………

Telf.:…………………………………………… Fax.…………………………….

E-mail:………………………………………………………………………………...

Talón nominativo a nombre de: ESCUELA DE FINANZAS APLICADAS, S.A.

Transferencia en Caixabank nº c/c 2100 3737 03 2200042830 
(Indicando el nº de la referencia a nombre de la acción formativa en el apartado “concepto”

Transferencia en CECA (válido únicamente para Cajas de Ahorros Asociadas)

SELLO DE LA EMPRESA FIRMASELLO DE LA EMPRESA FIRMA

INFORMACIÓN E INSCRIPCIONESNOTA
De conformidad con lo establecido en la Ley Orgánica 15/99, de 13 de diciembre, 
de Protección de Datos personales le informamos que los datos personales que

Españoleto, 19 - 28010 Madrid
Telf.: 915 200 150 / 180
Fax: 915 200 149
E-mail: efa@afi.es
www.efa.afi.es

de Protección de Datos personales, le informamos que los datos personales que 
nos facilita serán incorporados a la Base de Datos de Escuela de Finanzas 
Aplicadas, S.A. Con la finalidad de tenerle puntualmente informado de las 
acciones formativas y Analistas Financieros Internacionales que sean de su 
interés. Tiene derecho a acceder a la información recolpilada, y rectificarla y/o 
cancelarla. Para ello, solo tiene que enviarnos una carta o e-mail solicitandoel 
acceso, cancelación o rectificación de sus datos a la siguiente dirección: Escuela 
de Finanzas Aplicadas. C/ Españoleto, 19. 28010 Madrid o a efa@afi.es


